UNIVERZITET U ISTOČNOM SARAJEVU
FAKULTET POSLOVNE EKONOMIJE  BIJELJINA
NAUČNO-NASTAVNOM VIJEĆU FAKULTETA


Na osnovu odluke Naučno-nastavnog vijeća Fakulteta poslovne ekonomije Bijeljina, donesene na 106. sjednici održanoj 07.02.2017. godine, imenovana je Komisija za ocjenu master rada pod nazivom „Aktuarski aspekt primjene CARMEL pokazatelja u kompanijama za životno osiguranje”, kandidatkinje Svetlane Abadžić, diplomiranog ekonomiste. 

Komisija u sastavu:

· Dr Zoran Mastilo, vanredni profesor, uža naučna oblast Teorijska ekonomija, Fakultet poslovne ekonomije Bijeljina, Univerzitet u Istočnom Sarajevu, predsjednik, 
· Dr Mirela Mitrašević, vanredni profesor, uža naučna oblast Aktuarstvo, Fakultet poslovne ekonomije Bijeljina, Univerzitet u Istočnom Sarajevu, član,
· Dr Stevan R. Stević, redovni profesor, uža naučna oblast Statistička analiza, Ekonomski fakultet Brčko, Univerzitet u Istočnom Sarajevu, član.

Nakon što smo proučili master rad,  podnosimo sljedeći:


I Z V J E Š T A J


1. Osnovni podaci o kandidatu 

Svetlana Abadžić je rođena 28.10.1988. godine u Bijeljini. Osnovnu i srednju školu završila je u Bijeljini. Nakon toga upisuje Ekonomski fakultet u Brčkom gdje je diplomirala 2011. godine i stekla akademsko zvanje diplomirani ekonomista na smjeru Računovodstvo i finansije. Iste godine, upisuje master studij na Fakultetu poslovne ekonomije u Bijeljini i to na studijskom programu Finansije, bankarstvo i osiguranje. 

Kandidatkinja je položila sve predviđene ispite na master studiju sa prosječnom ocjenom 9,33 i uradila tri pozitivno ocjenjena seminarska rada.


Radna biografija:

· 2012 - 2013.: Volonter u Pavlovic International Bank AD;
· 2013 - 2014. : Referent za međunarodni platni promet  u Pavlovic International Bank AD;
· 2017. - tri sedmice studentske prakse u Sport Vision doo.


Objavljen rad:

Svetlana (Vuković) Abadžić, „Digitalna ekonomija kao paradigma savremenog poslovanja“; Poslovni konsultant br. 56; Tuzla 2016. godine; str. 36-43.


2. Osnovni podaci o master radu

Kandidatkinja je Prijavu teme master rada predala na Fakultetu poslovne ekonomije u Bijeljini 01.04.2016. godine (broj 333-01/16).

Naučno-nastavno vijeće Fakulteta donijelo je Odluku o prihvatanju prijave master rada i određivanju mentora 11.04.2016. (broj 287-02/16).

Kandidatkinja je predala zahtjev za pregled i ocjenu urađenog master rada dana 27.12.2016. godine (1415-01/16).

Katedra za kvantitativnu ekonomiju je 16.01.2017. godine, pregledala priloženu dokumentaciju i donijela Prijedlog odluke o imenovanju Komisije za pregled, ocjenu i odbranu master rada koja je proslijeđena NNV Fakulteta.

Naučno-nastavno vijeće na sjednici održanoj 07.02.2017. godine donijelo je odluku o imenovanju Komisije za pregled, ocjenu i odbranu master rada, Odluka br. 74-02/17.

Master rad pod nazivom „Aktuarski aspekt primjene CARMEL pokazatelja u kompanijama za životno osiguranje“ predstavljen je na 77 strana osnovnog teksta, fonta Times New Roman 12, normalnog proreda. Strukturu rada čini tri dijela. Kandidatkinja je pri izradi master rada koristila brojnu domaću i stranu literaturu, koja na adekvatan način obrađuje probleme postavljene istraživanjem. U radu je predstavljeno 29 tabela, 3 grafikona i 1 ilistracija. Korišteno je 69 bibliografskih jedinica, a od toga 54 knjiga i stručnih radova i 15 internet izvora.


2.1. Predmet i cilj master rada

Osiguravajuće kompanije su izložene mnogim rizicima koji im mogu ugrožavati poslovanje, pa samim tim i sposobnost izmirivanja preuzetih obaveza prema osiguranicima u skladu sa ugovorenom dinamikom. Zbog toga je neophodno sagledati sve rizike koji ugrožavaju poslovanje i na adekvatan način upravljati njima. 

Predmet istraživanja ovog master rada su finansijski pokazatelji poslovanja kompanija za životno osiguranje. Analiza je vršena na bazi CARMEL pokazatelja, kao kriterijuma za kvantitativno praćenje i analizu finansijske stabilnosti kompanije za životno osiguranja. Poseban dio istraživanja se odnosi na specifičnosti koje sa sobom nosi vrednovanje pojedinih stavki koje čine sastavni dio bilansa osiguravajućih kompanija.

Cilj istraživanja je bio da ukaže na mogućnost identifikacije, monitoringa i analize šireg spektra rizika koji ugrožavaju poslovanje osiguravajućih kompanija primjenom CARMEL pokazatelja na konkretnoj osiguravajućoj kompaniji. 


2.2. Osnovne hipoteze od kojih se polazilo u istraživanju

U vezi sa definisanim predmetom, problemom i ciljem naučnog istraživanja, kandidatkinja je postavila glavnu hipotezu rada koja glasi: 

CARMEL pokazatelji predstavljaju značajan instrument za identifikaciju šireg spektra rizika kojima je izložena osiguravajuća kompanija.

Sačinjeni su po uzoru na metodologiju Međunarodnog monetarnog fonda, a zasnovani su na odgovarajućim pozicijama finansijskih izvještaja osiguravajuće kompanije i klasifikovani su u šest kategorija: adekvatnost kapitala, kvalitet imovine, reosiguranje i aktuarske pozicije, kvalitet upravljačke strukture i zarada i profitabilnost. 

CARMEL pokazatelji služe kao kriterijum za kvantitativno praćenje i analizu finansijske stabilnosti osiguravajuće kompanije. Takođe mogu da se koriste kao jedan od alata za upravljanje rizicima. Poređenje pokazatelja sa različitih tržišta može nam prikazati uticaj tržišnih faktora na poslovanje osiguravajuće kompanije.

Iz glavne hipoteze uspostavljene su i sljedeće pomoćne hipoteze:
1. Tačnost CARMEL pokazatelja zavisi od objektivnosti procjene pojedinih finansijskih pozicija bilansa stanja i bilansa uspjeha
2. CARMEL pokazatelji i pod pretpostavkom apsolutne vjerodostojnosti odražavaju samo događaje iz prošlosti


2.3. Struktura rada po poglavljima i opis sadržaja master rada

UVOD
- Predmet istraživanja
- Hipoteze
- Naučni i društveni cilj rada 
- Primjenjene metode u radu 
- Struktura rada 

1.	KARAKTERISTIKE POSLOVANJA KOMPANIJA ZA ŽIVOTNO OSIGURANJE
1.1.	DEFINISANJE PROIZVODA ŽIVOTNOG OSIGURANJA
1.2.	KOMPANIJE ZA ŽIVOTNO OSIGURANJE U ULOZI INSTITUCIONALNOG INVESTITORA
1.3.	ANALIZA SEKTORA ŽIVOTNOG OSIGURANJA U REPUBLICI SRPSKOJ
1.3.1.	Pokazatelji razvijenosti tržišta osiguranja u Republici Srpskoj
1.3.2.	Ponuda osiguranja života na tržištu Republike Srpske
2.	SPECIFIČNOSTI RAČUNOVODSTVA U OSIGURANJU
2.1.	BILANS STANJA OSIGURAVAJUĆIH KOMPANIJA
2.1.1.	Struktura aktive bilansa stanja osiguravajućih kompanija
2.1.2.	Struktura pasive bilansa stanja osiguravajućih kompanija
2.1.3.	Tehničke rezerve osiguravajućih kompanija
2.1.3.1.	Matematička rezerva osiguranja života
2.1.3.2.	Prenosna premija
2.1.3.3.	Rezervisanje šteta
2.2.	BILANS USPJEHA OSIGURAVAJUĆIH KOMPANIJA
2.2.1.	Klasifikacija i računovodstvena evidencija prihoda osiguravajućih društava
2.2.1.1.	Premija osiguranja
2.2.1.2.	Premija životnih osiguranja
2.2.1.3.	Prihodi od plasmana sredstava fonda osiguranja
2.2.1.4.	Ostali prihodi osiguravajućih kompanija
2.2.2.	Klasifikacija i računovodstvena evidencija rashoda osiguravajućih kompanija
2.3.	IZVJEŠTAJ O TOKOVIMA NOVČANIH SREDSTAVA OSIGURAVAJUĆIH KOMPANIJA
3.	OCJENA BONITETA KOMPANIJA ZA ŽIVOTNO OSIGURANJE
3.1.	CARMEL POKAZATELJI BONITETA OSIGURAVAJUĆIH KOMPANIJA
3.1.1.	Adekvatnost kapitala
3.1.2.	Kvalitet imovine
3.1.3.	Reosiguranje i aktuarske pozicije
3.1.4.	Kvalitet upravljačke strukture
3.1.5.	Zarada i profitabilnost
3.1.6.	Likvidnost
3.2.	KRITIČKI OSVRT NA REZULTATE PRIMJENE CARMEL POKAZATELJA
ZAKLJUČAK
LITERATURA
POPIS TABELA
POPIS GRAFIKONA

Sadržaj i struktura rada su u potpunosti opredijeljeni definisanim predmetom, problemom, ciljem i hipotezama istraživanja. 

Prvi dio rada obrađivao je osnovne karakteristike kompanija za životno osiguranje. U njemu su  prikazane specifičnosti poslovanja kompanija koje se bave životnim osiguranjem. Obrazložen je značaj kompanija za životno osiguranje kao učesnika na finansijskom tržištu. Komparacija tržišta osiguranja u Republici Srpskoj sa drugim razvijenim, ali i tržištima u razvoju koja je prikazana u prvom dijelu rada, pokazuje da ovaj sektor bilježi napredak, ali zaostaje po svim posmatranim pokazateljima. Premija po stanovniku i učešće životnog osiguranja u ukupnoj premiji, bilježi stalni rast u prethodnim godinama, ali su ovi pokazatelji i dalje znatno niži u odnosu na zemlje u okruženju, koje imaju sličan nivo ekonomske razvijenosti.

U drugom dijelu rada su obrazložene specifičnosti vezane za računovodstvo u kompanijama za životna osiguranja. Takođe su analizirane pozicije bilansa stanja i bilansa uspjeha. Tehničkim rezervama, kao najvećoj stavci obaveza osiguravajućih kompanija je poklonjena posebna pažnja zbog njihovih specifičnosti i značaja u kompanijama za osiguranje. U radu je istaknuto da je realan obračun tehničkih rezervi, te njihovo adekvatno pokriće osnovni preduslov za održavanje solventnosti društava za osiguranje, čime se doprinosi boljoj zaštiti interesa osiguranika i korisnika osiguranja, kao i jačanju povjerenja u sektor osiguranja. 

Treći dio rada se bavio ocjenom boniteta kompanija za životno osiguranje, te analizom finansijskih izvještaja kao njene polazne tačke. Da bi se na kvalitetan način rukovodilo jednom osiguravajućom kompanijom neophodno je vršiti analizu poslovanja i obezbediti poređenje rezultata sa rezultatima drugih osiguravajućih kompanija u okruženju. Rad je usmjeren na CARMEL pokazatelje, kao specifične kriterijume za kvantitativno praćenje i analizu finansijske stabilnosti osiguravajućih kompanija. U radu je prikazano da iako ovi pokazatelji odražavaju samo događaje iz prošlosti,  njihovom analizom se može ukazati na mnoge nedostatke u poslovanju osiguravajuće kompanije i uticati na njegovo unapređenje.


2.4. Ostvareni rezultati istraživanja i doprinos master rada 

U master radu kandidatkinje Svetlane Abadžić su na bazi javno dostupnih finansijskih izvještaja izračunati CARMEL pokazatelji na primjeru dvije kompanija iz iste grupacije na tržištu Bosne i Hercegovine i Slovenije, kako bi se pored analize vrijednosti ovih pokazatelja i identifikacije problema u poslovanju pojedine kompanije u trogodišnjem periodu izvršilo i njihovo poređenje. Cilj navedenog poređenja je bio da ispita da li postoje odstupanja u vrijednosti pojedinih pokazatelja koja bi se mogla pripisati uticaju tržišnih faktora na poslovanje osiguravajućih kompanija, kao i da ispita u kojoj mjeri su ovi pokazatelji relevantni sa aspekta investitora koji su zainteresovani za investiranje na određeno tržište.

Sprovedena istraživanja u okviru rada su potvrdila mogućnost primene CARMEL pokazatelja za identifikaciju, monitoring i analizu šireg spektra rizika koji ugrožavaju poslovanje osiguravajućih kompanija. Svi dobijeni rezultati mogu biti oslonac daljih istraživanja vezanih za ocjenu finansijskog položaja kompanija za životno osiguranje.


3. Zaključak i prijedlog

Polazeći od naprijed predstavljenih rezultata istraživanja, Komisija je mišljenja:

· Da je kandidatkinja uradila master rad u skladu sa predmetom i ciljem istraživanja, koji su postavljeni u prijavi teme master rada;
· Da obim i kvalitet master rada odgovara Pravilniku o sticanju naučnog stepena master Fakulteta poslovne ekonomije u Bijeljini Univerziteta u Istočnom Sarajevu, kao i standardima za radove ove vrste;
· Da je kandidatkinja uz upotrebu domaće i inostrane literature, na osnovu prikupljenih istraživačkih podataka i uz adekvatnu primjenu naučnih metoda, prezentovala sadržajne i kvalitetne odgovore na istraživačka pitanja definisana u predmetu i cilju istraživanja;
· Da je kandidatkinja u master radu potvrdila hipoteze i ostvarila ciljeve istraživanja definisane u prijavi rada.

Komisija smatra da su se stekli potrebni uslovi da kandidat Svetlana Abadžić može pristupiti javnoj odbrani master rada, pod nazivom „Aktuarski aspekt primjene CARMEL pokazatelja u kompanijama za životno osiguranje“.
  

U Bijeljini, marta, 2017. godine					


ČLANOVI KOMISIJE:

1.Prof. dr Zoran Mastilo
[bookmark: _GoBack]_______________________

2.Prof.dr Mirela Mitrašević
_______________________

3.Prof. dr Stevan R. Stević
_______________________



6

